Protokoll fért vid &rsstimma i
Rejlers AB {publ}, org.nr 556349~
8426, den 7 maj 2018 i
Stockholm.

Stdmmans Sppnande samt val av ordforande vid stimman

Stédmman férklarades 6ppnad av styrelsens crdférande lvar Verner.

lvar Verner utsags till ordférande vid stdmman.

Det antecknades att det uppdrogs &t Mari Rusanen att fra dagens protokoll.

Val av en eller tva justerare

Hakan Eriksson och Johan Lannebo uts3gs att jamte ordféranden justera dagens protokoll.

Uppréttande och godkinnande av réstldngd

Sasom réstléingd vid stimman godkandes en Gver ndrvarande och representerade aktiedgare
upprdttad férteckning med for var och en angivet antal aktier och rostetal, Bilaga 1.

Godkédnnande av dagordning

Det férslag till dagordning som hade framgatt av kallelsen framlades och godkindes,
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

Det konstaterades att stdmman blivit i behérig ordning sammankallad.

Framlaggande av &rsredovisning och revisionsberdttelse samt koncernredovisning och
koncernbialansrakning

E\rsredovisning och revisionsberdttelse samt koncernredovisning och koncernbalansrikning
framlades.

Bolagets styrelse i egenskap av ordférande redogjorde for arbetet under dret.
Bolagets revisor redogjorde fér revisionsarbetet och féredrog revisionsberittelsen.
Beslut om

a. faststdllande av resultatrikning och balansrdkning samt koncernresultatriakning och
koncernbatansrakning

Det  beslutades att faststdlla  resultatrdkning och  balansrdkning  samt
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning.




10.

11.

12.

b. dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststilida batansrikningen

Det beslutades att disponera bolagets resultat i enlighet med styrelsens firslag satillvida
att av stdende medel om 347881262 kronor, totalt 9043 955 kronor utdelas till
aktiedgarna varav totalt 874 625 kronor utdelas till innehavare av aktier av serie Aoch 8
169 330 kronor utdelas till innehavare av aktier av serie B och att dterstoden 338 837 308
kronor, balanseras i ny rdkning. Saledes beslutades en vinstutdelning om 0,50 kronor per
aktie, oavsett serie. Som avstamningsdag for erhdllande av utdelning beslutades den 9

maj. Bilaga 2
c.  ansvarsfrihet fr styrelseledaméter och verkstillande direktéren

Det beslutades att hevilja ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och den verkstillande
direktoren.

Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter

Det beslutades i enlighet med valberedningens forslag att styrelsen for tiden intill slutet av
ndsta arsstdmma ska besta av fem (5) ordinarie ledaméter utan suppleanter.

Faststillande av arvoden 3t styrelsen och revisorerna

Det beslutades i enlighet med valberedningens forslag om ett arvode till styrelsen for
kommande mandatperiod om totalt 1390000 kronor Arvodet fordelas sd att styrelsens
ordférande erhdller 400 000 kronor, vice ordféranden 300 000 och Bvriga stimmaovalda
ledamater som inte dr anstilida i bolaget erhéller 230 000 kronor vardera.

Det beslutades vidare i enlighet med valberedningens fdrslag att for utskottetsarbetet for
féljande mandatperiod ska hogst 220000 kr avséttes och fordelas enligt fdljande: for
ledamadterna i styrelsens revisionsutskott ska 100 000 kr utga till ordférande och 60 000 kr till
var-och en av dvriga styrelseledaméterna i revisionsutskottet.

Det beslutades att arvode till bolagets revisor ska utga enligt godkénd rikning.

Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter

Det beslutades i enlighet med valberedningens forslag att styreisen for tiden intill slutet av
ndsta drsstdmma ska bestd av omval av Peter Rejier, Jan Samuelsson, Annika Steiber samt

nyval av Helena Levander och Patrik Boman.

Det beslutades att vilja Peter Rejler till styrelseordférande och Jan Samuelsson till vice
ordfgrande.

Beslut om principer for tilisittande av valberedning

Det beslutades att godkdnna valberedningens forslag om principer for tillsdttande av
valberedning, Bilaga 3.

Bestut om riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare

Styrelsens farslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare framlades,
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13.

14,

15,

Det beslutades att godkinna styrelsens forslag till riktlinjer f&r ersattning till ledande
befattningshavare, Bilaga 4.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om férvirv och dverldtelse av egna aktier

Styrelsens forslag till bemyndigande fér styrelsen att besluta om forvdrv och dvertitelse av
egna aktier framlades.

Aktiesparares representant stallde fragor for den delen som galler for aterkdp av egns aktier.
Aktiespararna ir inte positiva till aterkép av egna aktier avseende optimering av
kapitalstruktur. Detta menar Aktiesparare kan vara till nackdel for aktiedgare. Aktiespararna
reserverade sig mot beslut att bevilja dterkdp av egna aktier avseende optimering av
kapitalstruktur.

Det beslutades med erforderlig majoritet att godkdnna styrelsens f3rslag till bemyndigande
for styrelsen att besluta om farvirv och dverlatelse av egna aktier, | enlighet med Bilaga 5.

Beslut om bemyndigande f6r styrelsen att fatta besiut om nyemission
Styrelsens forslag till bemyndigande far styrelsen att fatta beslut om nyemission framiades.

Aktiespararnas representant framfdrde att man ogillar mé&jligheten att gora emission utan
fretradesritt. Aktiespararna anser att det 3r en férdel om det i punkten stér att bolaget avses
att  bevilja emission utan foretridesritt endast for forvirv.  Aktiespararnas
representant konstaterade att ett Sppet bemyndigande av aktuellt slag inte 3r férenligt med
Aktiespararnas dgarstyrningspolicy. ivar Verner bemétte Aktiespararnas kritik med att det for
ett bolag som Rejlers &r viktigt att ha ett emissionsbemyndigande for att slippa kalla titl, och
hélla kostsamma bolagsstimmor fér emissionsbesiut. Aktiespararna reserverade sig mot
beslut att bevilja en 8ppen emission.

Det beslutades med erforderlig majoritet att godkanna styrelsens férslag till bemyndigande
fér styrelsen att fatta besiut om nyernission, | enlighet med Bilgga 6.
Stdmmans avsiutande

Sedan det konstaterats att dagordningen darmed gétts igenom tackade ordféranden for visat
Intresse och forklarade stdmman avslutad.
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ROSTLANGD - REJLERS AB - BOLAGSSTAMMA 7 MAJ 2018

=REJLERS
aw\,\@& 7

Namn A-aktier B-aktier % rost % kap Ombud
Andersson, Gunvor 700 0,0% 0.0%

Bjérkman, Ake 2 800 0.0% 0.0%

Cintura AB 218 308 0.9% 2.5% Gun & Hakan Eriksson
Engvall, Goran 1833 0,0% 0,0%

Forsman, Jan 28 0,0% 0.0%

Holm, Kiell 181 0.0% 0,0%

Halmaquist, Terbjon 440 0,0% 0,0%

Jangunnar AB 483 500 148 663 20,8% 7,1% Jan Rejler
Lannebo Fonder AB MicroCap 643 830 2.7% 7,2% Johan Lannebo
Lannebo Fonder AB MicroCap H 887 703 3.7% 10,0% Johan Lannebo
Lannebo Fonder AB NanoCap 208 181 0,9% 2,3% Johan Lannebo
Lundberg. Jan 6 000 0,0% 0,1%

Nordea Funds Lid 378 451 1.6% 4,3% Mats Andersson
Nordea Investment Funds A.S, 84 886 0,4% 1,0% Mats Andersson
Qdelius, Birgitta 280 0,0% 0.0%

Peltersson, Klas 30 0,0% 0,0%

Rejler, Anna-Lisa 1400 0,0% 0,0%

Rejler, Jan 193 250 0.8% 2.2%

Rejler, Lisa 13125 916 226 4.4% 10,4%

Rejler, Martina 13 1256 820 794 4,0% 9,4%

Rejler, Peler 1159 750 3 500 48.5% Aw;.a\o

Rabe Invest AB 38 000 0.2% 0,4% Guonar Rabe
Rabe Teknik AB 8 000 0,0% 0,1% Gunnar Rabe
Rédin, Mikael 10 514 0,0% 0,1%

Spiltan Fonder AB 263 654 1.1% 3,0% Jorgen Warmigv
Stalberg, Borje 10 0.0% 0.0%

Svenska Handelsbanken Capital Markets 903 293 3.8% 10,2% Nils Thulin
Sveriges Akliesparares Riksfarbund 140 0,0% 0.8% Lennant Johansson
Swedbank Robur Smabolagsfond Sverige 1203 868 5,0% 13,5% Caroline Sjosten
Wilkne, Thord 280 000 1.2% 3,1%

Summa anmdida aktier 1 669 500 7 224 963 100% 100%

Totait antal aktier 1749 250 16 338 659

Narvarande antal réster, % 70,7%

Néarvarande antal aktier, % 48.2%




Bilaga 2
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verane vitrance entigt I8 kap. 4 4

Rejlers AB {publ) (“Bolaget”} avger hdrmed féljande yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § aktiebolagsiagen.
Styrelsens motivering till att forslagen om vinstutdelning ar férenligs med bestimmelserna i 17 kap. 3 & andra
och tredje stycket aktiebolagslagen ar féljande:

Styrelsen foreslar att av drsstimman férfogande stiende medel om 347 881 262 kronor, totalt 9 043 955 kronor
utdelas till aktiedgarna varav totalt 874 625 kronor utdelas till innehavare av aktier av serie A och 8 169 330
kronor utdelas till innehavare av aktier av serie B och att dterstoden 338 837 308 kronor, balanseras i ny rakning.
Sdledes fdresids en vinstutdelning om 0,50 kronor per aktie, oavsett serie. Som avstamningsdag for erhallande
av utdelning foresids den 9 maj. Med denna avstdmningsdag berdknas utdelning komma att utbetalas genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg den 15 maj. Forslaget ligger i linje med styrelsens policy som innebér att
aktieutdelning dr rimlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art stiller p3 finansieringen med eget
kapital, f6rmdgan att pé bade kort och langt sikt fuligdra gruppens atagandens samt bedémning av koncernens
utveckling. Den féreslagna utdelningen medfér ingen avvikelse frdn av styrelsens faststilida finansiella mal och
kapitalstruktur.

Den foresiagna utdelningen motsvarar 70,4 procent av resultatet per aktie efter utspadning.

Bolagets verksamhet och dess omfattning fromgdr av bolagets bolagsordning och av 3rsredovisningen for
rakenskapsaret 2017. Av drsredovisningen framgr bolagets och koncernens ekonomiska stéllning per den 31
december 2017. Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens soliditet uppgér till 52,7 procent. |
arsredovisning framgar vidare vilka principer som har tillimpats vid viirdering av bolagets och koncernens
tillgdngar, avséttningar och skulder. Per dagen fér den senast faststifida balansrikningen iigde bolaget direkt
inga tillgéngar efler skulder som virderats till verkligt virde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen

tyrelsen bed8mer att utdelning till aktieigarna med féreslaget belopp 4r férsvarlig med hinsyn till

¢ de krav som verksarnhetens (bolagets och koncernens) art, omfattning och risker stiller p storleken av eget
kapital, och .

* bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stlining i Gvrigt.
Den finansiella stallningen férblir fortsattstark efter den fdreslagna utdelningen och beddms vara fullt tillricklig

fér att bolaget ska ha forméga att fullgdra sina férpliktelser pa sévil kort som lang sikt och méjlighet att gora
eventuella nddvindiga investeringar.

Stockholm | april 2018
Styrelsen




Bilaga 3
Valberedningens férslag till beslut om principer for tillsittande av
valberedningen

Vid drsstimman 2016 beslutades att uppdatera principerna fér tillsittandet av valberedningen |
enlighet med presenterat férslag. Valberedningen féreslar att principerna faststalls enligt féljande:

Valberedningen ska bestd av representanter for de tre rostmassigt stdrsta aktiedgarna per den sista
bankdagen i augusti respektive ar. Det féreslds att Arsstimman beslutar att ge mandat till styrelsens
ordférande att arligen kontakta de tre réstmissigt stdrsta aktiedgarna, som vardera utser en
representant till valberedningen for tiden intill nista arsstdmma har hallits eller vid behov intill dess
ny valberedning har utsetts. Vid bedémningen av vilka som utgdr de tre till rostetalet stérsta dgarna
ska en grupp aktiedgare anses utgdra en agare om de &dgargrupperats i Euroclear-systemet.
Valberedningens ordférande ska utses av valberedningen. Om nagon av de tre rostmdssigt storsta
aktiedgarna valjer att avsta fran sin ritt att utse en representant till valberedningen, dvergar ritten
till den fjrde rostmissigt stérsta aktiedgaren osv. Fler 3n tre yiterligare Sgare behdver inte kontaktas.
Om valberedningen trots detta inte bestir av minst tre ledaméter, kan valberedningen sjilv utse
tilirackligt antal ledamaéter. Nar aktiedgare kontaktas med forfragan om utseende av ledamot i
valberedningen ska styrelseordféranden uppstilla erforderliga ordningsregler, s3som senaste
svarsdag etc. Om en ledamot limnar valberedningen | fortid ska, om s3 bedéms erforderligt, ersdttare
utses av samma aktiedgare som utsett den avgdngne ledamoten eller, om denna sktiedgare inte ldngre
tilthér de tre rostmdssigt stérsta aktiedgarna, av den aktiedgare som tillhdr denna grupp. Namnda
personer ska utses med beaktande av att en majoritet av valberedningens ledamdter ska vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. | dvrigt ska for vatheredning galla det som
fran tid till annan galler enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Valberedningens ledambter ska inte
Uppbdra arvode. Eventuella omkostnader som uppstér i samband med valberedningens arbete ska
erldggas av Bolaget. Valberedningen har ritt att | den utstrackning den finner det noédvéndigt pa
Bolagets bekostnad anlita externa konsulter inom ramen far sitt uppdrag. Senast sex manader inhan
arsstdmman ska namnen pa ledaméterna | valberedningen offentliggéras pa Bolagets webbplats.

Stockholm i apri}l 2018
Valberedningen
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Styrelsen féresldr att bolagsstémma antar féljande riktlinjer fér ersittningar till verkstillande
direktbren och andra ledande befattningshavare med fijande lydelse:

Riktlinjerna ska gélla for ersittningar till VD och 6vriga medlemmar av bolagets kancernledning
("Koncerniedningen®).

Bolaget strévar efter att erbjuda en total ersdttning som &r rimiig och konkurrenskraftig och som
ddrigenom formar attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Den totala ersdttningen, som
varierar i férhéllande till den enskildes och koncernens prestationer, kan bests av de komponenter
som anges nedan.

Fast 1Gn utgdr grunden for den totala ersattningen. Lénen ska vara konkurrenskraftig och avspegla det
ansvar som arbetet medftr. Den fasta lénen revideras arligen. Rérlig 16n kan bland annat baseras pd
koncernens resultattilivéxt, Iénsamhet och kassafléde. Den arliga rérliga delen kan uppga till maximalt
60 procent av den fasta [dnen. Alderspension, sjukférmaner och medicinska formaner ska utformas sa
att de aterspeglar regler och praxis p& marknaden. Om majligt ska pensionerna vara premiebestamda.
Andra férmaner kan tilthandahallas enskilda medlemmar eller hela Koncernledningen och utformas i
forhallande till praxis pa marknaden. Dessa formaner ska inte utgdra en visentlig def av den totala
ersattningen.

Mellan VD och bolaget giiller en émsesidig uppsagningstid om 12 méanader. Mellan medlemmar i
Koncernledningen och bolaget giller en 8msesidig uppsigningstid om 6-12 manader. Vid uppsagning
fran bolagets sida dr medlemmar i Koncernledningen, utdver 16n och Ovriga anstaliningsforméner
under uppsdgningstiden, beréttigade till ett avgangsvederlag motsvarande hégst 12 minadsloner.
Inget avgdngsvederlag utgar vid egen uppsigning.

Styrelsen ska dga ratt att i enskilda fall och om sérskilda skil foreligger frangd ovanstiende riktlinjer
for ersattning. Om sddan avvikelse sker ska information om detta och skilet till avvikelsen redovisas
vid ndrmast féljande arsstimma.

Stockholm i april 2018
Styrelsen




Bilaga 5
Styrelsens | Rejlers AB {publ}, fulisténdiga forsiag till beslut om
i

bemyndigande f6r styrelsen att besluta om férviiry och Sverlitelse av
egna aktiar

Férvdrv av egna aktier

Styrelsen for Rejlers AB {publ) (“Bolaget”} féreslar att drsstimman bemyndigar styrelsen | Bolaget att
besluta om férvarv av egna aktier av serie B enligt fdljande.

I Fdrvéry far ske pd Nasdag Stockholm eller i enlighet med férvirvserbjudande tiil samtliga
aktieagare. Forviry ska ske med iakttagande av det regelverk som vid var tid géller enligt
Nasdaqg Stockholms regelverk fér emittenter.

. Forvdry far ske av hogst sd ménga aktier av serie B att det egna innehavet vid var tid inte
Overstiger tio {10) procent av samtliga aktier | Bolaget.

0. FOrvarvav aktier av serie B pd Nasdag Stockhoim far endast ske till ett pris inom det pa Nasdag
Stockholm vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet meilan noterad
hogsta kopkurs och [3gsta siljkurs.

V. Forvdrvienlighet med forvirvserbjudande enligt punkt | ovan ska ske till ett pris motsvarande
lagst bérskursen vid tiden fér erbjudandet med en maximal avvikelse av tjugo {20} procent
uppét.

V. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillféllen, dock ldngst till drsstdmman 2018,

Styreisens yttrande enligt 19 kap. 22 § och 18 kap. 4 § aktiebolagslagen kommer att finnas tillgéngligt

och kommer att skickas kostnadsfritt till de aktiedgare som s Snskar och uppger sin postadress.
Overlételse av egna aktier

Styrelsen foresldr vidare att drsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om dverliteise av egna
aktier av serie B enligt féljande.

i, Overlatelse av aktier av serie B far endast ske utanfér Nasdaq Stockholm, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna och med eller utan bestdmmelse om apport eller kvittningsritt,
Sadan Sverlatelse far ske till ett pris | pengar eller virde p3 erhillen egendom som matsvarar
bérskursen vid tiden for 6verlatelsen pd de aktier som dverldts med den avvikelse som
styrelsen finner lamplig. Gverlatelser ska ske med iakttagande av det regelverk som vid var tid
galler enligt Nasdagq Stockholms regelverk for emittenter,

. Det antal aktier av serie 8 som far verlatas ska uppga till hdgst tio {10} procent av det totala
amtalet aktier i Bolaget.

. Overlatelse i samband med foretagsférviry far ske till ett av styrelsen bedémt marknadsvirde.

V. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tilifallen, dock lingst till drsstdmman 2018.

Syftet med ovanstdende bemyndiganden avseende forvirv och 6verlitelse av egna aktier av serie B
dr att majliggdra finansiering av forvdry av verksamhet genom betalning med egna aktier och att




fortibpande kunna anpassa Bolagets kapitalstruktur fr att dirigenom bidra till ett Bkat
aktiedgarvirde.

Méjligheten till avvikelse fran aktiedgarnas foretridesratt vid Gveriatelse av egna aktier motiveras av
att sddan Overldtelse kan ske med stérre snabbhet, flexibilitet och r mera kostnadseffektivt &n
dverlatelse till samtliga aktiedgare, Om bolagets egna aktier anviinds i syfte att mbjliggora finansiering
av forviry av verksamhet eller som ett led i genomforandet av koncernens incitamentsprogram, kan
Bolaget inte bereda aktiedgarna méjligheten att utéva nagon foretridesratt.

| Gvrigt bemyndigas styrelsen att besfuta om fragor relaterade till férviry och éverlatelse av egna
aktier och i dvrigt faststélla villkoren fér férviry och Overlatelser inkiusive frigan om huruvida aktierna
ska Overldtas med eller utan bestimmelser om apport eller kvittning elier annat sddant villkor som
avsesi13 kap 5 § forsta stycket 6 aktiebolagsiagen.

Fér giltigt beslut krivs att det bitr3ds ay aktiedgare med minst tvd tredjedelar av savil de avgivna
rOsterna som de aktier som ir féretradda vid stdmman.

Stockholm i april 2018
Styrelsen




Styrelsens for Rejlers AB {publ), yitrande enligt 1% kap, 22 §
aktiebolagslagen

Rejlers ach Rejler-koncernens ekonomisko stélining

Rejlers AB (publ} {“Bolaget”) ach Rejler-koncernens ekonomiska stédllning per den 31 december 2017 framgdr av
drsredovisningen fér rakenskapsdret 2017. Det framgdr ocks3 av &rsredovisningen vilka principer som tillimpats
for vérdering av tiligingar, avsattningar och skulder. Férslaget till bemyndigande for styrelsen att bestuta om
dterkdp av egna aktier av serie B uppgar till higst tio (10} procent av samtliga aktier i Bolaget.

Aterkopsbemyndigandets forsvarlighet

Med hénvisning till ovanstiende samt vad som i dvrigt kommit ull styrelsens kinnedom #r det styrelsens
bedSmning att det foreslagna dterkdpsbemyndigandet 3r forsvarligt med hiinvisning till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stiller pd storleken av Bolaget och koncernens egna kapital, liksom pa
Bolaget och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Stockholm i april 2018
Styrelsen




Bilaga 6

Sy

15 Bejlers AR {g

erpissionshemyndizgande

{3

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att under tiden intill n3sta
drsstdmma, vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
fatta beslut om emission av hogst 600 000 aktier av serie B. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport, genom kvittning eller eljest férenas med villkor. Vid fullt utnyttjande motsvarar
bemyndigandet en utspidning om cirka 4,4 procent av kapitalet och cirka 2,5 procent av rOsterna. Det
noteras att utspddningen &r berdknad innan pégdende fdretridesemission. Awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska dga ske for att vid behov kunna stirka bolagets finansiella stillning
samt fOr att mojliggdra f6rvirv av bolag eller rorelse. Emissionskursen ska vid avvikelse frin
aktiedgarnas foretradesratt och vid betalning genom apport vara s nira aktiens marknadsvirde som
mojligt.

Styrelsen, verkstédllande direktoren, eller den styreisen utser, ska dga ritt att vidta de smérre
justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering.

For giltigt beslut krévs att det bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de avgivna
résterna som de aktier som ar féretridda vid stimman

Stockholm i aprif 2018
Styrelsen




